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投资亮点 

 公司历史发展轨迹：1994 年，过鑫富先生创立鑫富药业，并于 2004 年

7 月在深圳证券交易上市，公司当时主业为 D-泛酸钙、D-泛醇等系列精细

化学产品及全生物降解材料的研发、生产及销售。2014 年 9 月，亿帆生物

成功借壳鑫富药业，原亿帆生物及亿帆药业实际控制人程先锋先生成为公

司第一大股东及实际控制人，并更名为亿帆鑫富，实现从原料药向制剂业

务的转型。2016 年，公司拟收购 DHY 公司 53.80%的股份控股上海健能隆，

进入生物创新药领域，以实现业务的转型升级。 

 公一季度业绩情况：2016 年第一季度，公司实现营业总收入 8.23 亿

元，同比增长 38.50%；实现利润总额 1.71 亿元，同比增长 56.39%；实现

归属于上市公司股东的净利润 1.37 亿元，同比增长 62.25%。 

 公公司医药产业链布局：公司通过一系列的收购整合，目前整体上已

初步建成以临安为中心的原料药及新材料生产基地、以宿州为主的化药、

植物药（民族药）药品生产基地、以沈阳为主的儿科及高端治疗性大输液

生产基地及以成都为主的妇科药、皮肤药生产基地。 

 公新药的获取能力：2009 年-2012 年期间公司全国独家代理的头孢他

啶、吡拉西坦、长春西汀、阿奇霉素颗粒(II)等产品为公司长远发展奠定

坚实的资金基础。2012 年后，公司产品选择开始向生物药、特效药方向稳

步升级。如生物药重组人生长激素、缩宫素鼻喷雾剂及特效药硝苯地平缓

释片(III)、妇阴康洗剂、复方黄黛片等都具有巨大的市场潜力。 

 公强大的营销能力：公司具备覆盖全国的销售网络。目前销售网络覆

盖全国 31 个省份的 9000 多家医院，全国医院覆盖率超过 30%，二级以上

医院的覆盖率超过 60%，县级医院覆盖率达 70%。 

 公收购健能隆，布局生物医药产业新领域：为实现业务转型升级，快

速进入生物创新药业务领域，实现药品制剂国际化战略奠定坚实基础，公

司拟以现金 10 亿元购买 DHY& Co.,Ltd.（以下简称“DHY 公司”）5793.8

万股普通股股份（占 DHY 公司总股份的 53.80%）。 

 公泛酸钙持续涨价，业绩弹性巨大：国内 D-泛酸钙的市场价格由 2015

年 12 月的 56 元/千克快速上涨至最高 300 元/千克，目前稳定在 285 元/

千克。公司公告 2016 年第二季度订单签订的均价较 2016 年第一季度平均

成交价环比增长 200%以上。 

 

亿帆鑫富—抢位生物创新药，战略并购助力业绩腾飞 
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信息披露 

分析师承诺 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，以勤勉的职业态度，独

立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报

告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

 

与公司有关的信息披露 

本公司在知晓范围内履行披露义务。客户可向本公司索取有关披露资料 zytz@sz-zhiyin.com。 

 

股票投资评级说明 

证券的投资评级： 

以报告日后的 12 个月内，证券相对于市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

强烈推荐：相对强于市场表现 30％以上； 

推荐：相对强于市场表现 15％～30％； 

持有：相对市场表现在 －15％～＋15％之间波动； 

卖出：相对弱于市场表现-15％以下。 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示

投资的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及

其他需要考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来

推断结论。智银投资使用自己的行业分类体系，如果您对我们的行业分类有兴趣，可以向我们的销售员索

取。 

 

本报告采用的基准指数：沪深 300 指数 

 

法律声明 
本报告仅供苏州智银投资咨询有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本

报告而视其为客户。 

本报告是基于本公司认为可靠的已公开信息，但本公司不保证该等信息的准确性或完整性。本报告所载的

资料、工具、意见及推测只提供给客户作参考之用，并非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的的

邀请或向人作出邀请。 

客户应当认识到有关本报告的短信提示、电话推荐等只是研究观点的简要沟通，需以本公司

http://www.sz-zhiyin.com/网站刊载的完整报告为准，本公司并接受客户的后续问询。 

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的

价格、价值及投资收入可能会波动。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的

报告。 

客户应当考虑到本公司可能存在可能影响本报告客观性的利益冲突，不应视本报告为作出投资决策的惟一

因素。本报告中所指的投资及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告

充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建议

是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资顾问。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不

对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。 

若本报告的接收人非本公司的客户，应在基于本报告作出任何投资决定或就本报告要求任何解释前咨询独

立投资顾问。  

本报告的版权归本公司所有。本公司对本报告保留一切权利。除非另有书面显示，否则本报告中的所有材

料的版权均属本公司。未经本公司事先书面授权，本报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷

贝、复印件或复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。所有本报告

中使用的商标、服务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。 

 


